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SISALTO

Taustaa

Governance tekemisessa
Strategiat

Hiilipaastot

Epadonniset ESG-luokitukset
Indeksien evoluutio
Regulaatio

Yhteenveto
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MIKSI VASTUULLINEN
SIJOITTAMINEN?

Analysoimalla vastuullisuusnakokulmat pyritaan parantamaan
sijoitusten tuotto-riski suhdetta.

» Eioleyhdentekevaa miten yritykset toimivat koska yritysten
toiminta vaikuttaa laajasti niiden sidosryhmiin, kuten
tyontekijoihin, asiakkaisiin, alihankkijoihin, ymparistdon ja
koko yhteiskuntaan. Nailla vaikutuksilla on merkitysta myos
yritysten omaan taloudelliseen menestykseen.

« Sijoitusanalyysissa ja sijoituspaatoksissa pyritaan
analysoimaan mahdollisimman hyvin olennaiset
vastuullisuusnakdkulmat ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintotapaan liittyen.
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TAUSTAA - MISTA
KAIKKI ALKOI?
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MISTA KAIKKI ALKOI

'Joku’ keksi vastuullisen sijoittamisen, koska
eettinen sijoittaminen ei sopinut ajatukseen

Milla ajatus 'myytiin’?

J7 PANKKI
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MITA TEHTIIN ALUSSA?

YHTIOKOKOUKSIA
SUOMESSA N MUKAAN

J7 PANKKI
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UNPRI / UUDEN ALUN MAHDOLLISTAJA 2000-LUVUN ALUSSA

1. Liitd ESG-asiat osaksi sijoitusprosesseja

2. Toimi aktiivisena omistajana ja sisallyta ESG-asiat omistajakaytantoihin
3. Edista sijoituskohteiden asianmukaista ESG-raportointia

4. Edista vastuullisen sijoittamisen periaatteiden kayttoonottoa toimialalla

5. Edista vastuullista sijoittamista yhteistydssa muiden sijoittajien kanssa
6. Raportoi toimista ja vastuullisen sijoittamisen edistymisesta

J7 PANKKI
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN - GOVERNANCE KEHITTYNYT

El sijoitustoiminnasta erillinen joukko ihmisia

Johtoryhmé

ESG-toimikunta  —— Sijoitusjohtaja
Vaihtoehtoiset erityisggirglzi(aat ia Téyden valtakirjan S
sijoitukset salkunhoito

rahastovalinta

KAIKKI SALKUNHOITAJAT TOTEUTTAVAT PAATETTYJA LINJAUKSIA

Johtoryhma
Isot linjaukset

ESG-toimikunta

ESG-periaatteiden mukaiset paatokset

Salkunhoitajataso

Linjausten mukainen toiminta
osana sijoituspaatoksia

J7 PANKKI
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KAYTANNON TOTEUTTAMINEN

Vastuullista sijoittamista ohjaavat vastuullisen sijoittamisen periaatteet,
Ilmastostrategia, biodiversiteettistrategia ja omistajapolitiikka.

ASETETUT TAVOITTEET (KUMPUAA SIDOSRYHMISTA)

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet limastostrategia Biodiversiteettistrategia Omistajapolitiikka
Strategiat Vaikuttamisen periaatteet
l
| |

Teema-
vaikuttaminen

Normi-

rikkomukset Yhtiokokoukset

KATTAVA VIESTINTA JA RAPORTOINTI VASTUULLISESTA SIJOITTAMISESTA

J7 PANKKI
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VASTUULLISEN

SIJOITTAMISEN STRATEGIAT

ESG-integrointi

Vaikuttaminen

Poissulkeminen

Kansainvalisten normien screenaus

Vaikuttavuussijoittaminen

Teemasijoittaminen

Best-in-class




ESG-INTEGROINTI

Arvioidaan
A heijastaako

Arvioidaan arvopaperin

naiden ESG- hinta ESG-
Identifioidaan asioiden 'tilanne’ asioita ja niiden
taloudellisesti analysoitavassa tilaa
(potentiaalisesti) yrityksessa
merkittavat
ESG-asiat

J7 PANKKI
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ESG-INTEGROINTI

Yritys vaikuttaa
ilmastonmuutokseen

lImastonmuutos
vaikuttaa yritykseen

J7 PANKKI
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OMISTAJAVAIKUTTAMINEN

Omistajavaikuttaminen on keino oppia sijoituskohteista enemman ja tuoda
ongelmakohtia yrityksen tietoon seka samalla kommunikoida odotuksia yhtioille.

KAYTOSSA OLEVAT ERILAISET OMISTAJAVAIKUTTAMISEN KEINOT

Osallistuminen sijoittajien

Suora yhtidvaikuttaminen yhteisvaikuttamiseen

Julkinen

keskustelu Aanioikeuden kayttaminen

yhtiokokouksissa

Tapaamiset yritysjohdon kanssa

J7 PANKKI
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POISSULKEMINEN

« EVOLUUTIO ON OLLUT SELKEA

« SUBJEKTIIVISESTA OBJEKTIIVISEEN
* POISSULKEMISEN RENESANSSI
+ POISSULKEA VAIVAIKUTTAA, VAI VAIKUTETAANKO POISSULKEMISELLA?

 PAASTOJEN NAKOKULMASTA PAHIMPIEN YHTIOIDEN ROOLI
» KAIKKEIN TARKEIMPIA? - TRANSITIOMAHDOLLISUUS

» ASEET - PALJON MELUA TYHJASTA?
+ MUUTOSTAKIN KUITENKIN ILMASSA

J7 PANKKI
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RATKAISUJEN TARJOAJAT (=TEEMASIJOITTAMINEN)

Taksonomiasta ei toistaiseksi maarittajaa

* ALKOI'ILMASTORAHASTOISTA’2005-2008

« MUITATEEMOJA ESIM VESI, RUOKA, LIIKKUMINEN, TERVEYS.....
 TIERIVSTIERIIvsS TIERIII

« ETF/ RAHASTOTASOLLA OUTOJA PIIRTEITA USEIMMISSA TEEMOISSA
* 'YDINYHTIOITA’ EI OLE, KESKITYTAAN NIIHIN JOTKA EIVAT OLE 'TEEMAA VASTAAN’

J7 PANKKI
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HIILIPAASTOT

USEITA ERI TAPOJA MITATA

0029- COZE-DE'Iéisitﬁt C02e-intensiteetti C(_lze-intensite.etin

« SUHTEUTETTUNA LIIKEVAIHTOON L e SHERR

. SUHTEESSA OMISTUSOSUUTEEN o

. MITAOTETAAN MUKAAN LASKENTAAN (SCOPE 3..)

SC/
Q. 2YSUle
HISTORIA — TULEVAISUUS @G5r§34850
S .

- ApORTODY] ASTOT 4 > N— I

ARVIOIOY o D o

J7 PANKKI
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HIILIPAASTOT / HAASTEET

« KATSE ETEEN- VAI TAAKSEPAIN
 TRANSIOTIO

« RANKAISTA 'PAHOJA’ VAI PALKITAHYVIA
- DATAN SAATAVUUS / SCOPE

« TOSIELAMA VS PORTFOLIO

« KOMPENSOINTI

18.11.2024 MIKA LESKINEN / S-PANKKI
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VAARIN YMMARRETYT ESG-LUOKITUKSET

« Arvioita, jotka kuvastavat yrityksen ESG riskien ja
mahdollisuuksien yhteenvetoa

« Esimerkki, MSCI ESG-luokitukset:

« MSCI ESG-luokitukset pyrkii mittaamaan yhtion resilienssia
taloudellisesti relevanttien pitkan aikavalin ESG-riskien
suhteen

« Mitka yhtion tai toimialan negatiiviset ulkoisvaikutukset
voivat muodostua odottamattomiksi kustannuksiksi
keskipitkalla tai pitkalla aikavalilla?

« Mitka yhtion tai toimialan ESG-asiat voivat osoittautua
mahdollisuuksiksi tulevaisuudessa?

« Mita korkeampi luokitus, sita paremmin yhtio hallitsee
kohtaamansa riskit ja mahdollisuudet

« HUOM luokitukset ovat suhteellisia!

18.11.2024 MIKA LESKINEN / S-PANKKI
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ESG-INDEKSIEN EVOLUUTIO

* Normaalien indeksiominaisuuksien lisaksi voidaan

Asettaa minimi ESG-luokitusraja yhtiolle

Painottaa hyvien ESG-luokitusten yhtiota

Poissulkea jotain

Asettaa paastoraja / paastovahennystavoite koko salkulle
Painottaa jotain teemaa, esim positiivinen ymparistévaikutus

- Nain saadaan ESG-indeksi

* Uuden sukupolven ESG-indeksit

Paastdvahennystavoitteet leivottu indeksiin sisaan jne...

19 18.11.2024
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AJANKOHTAINEN
REGULAATIO

J7 PANKKI
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AJANKOHTAINEN REGULAATIO

= Taksonomia-asetus eli kestavien sijoitusten
luokitusjarjestelma

= Tiedonantoasetus (SFDR) sdatelee mita yhtio- ja tuotetasolla
taytyy julkistaa kestavyydesta

= Voi perustellusti kysya palveleeko raportointi talla hetkella
esim piensijoittajia....

J7 PANKKI
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TAKSONOMIAN ARVIOINTI

« Taksonomia maarittaa, millaisia taloudellisia toimia voidaan
pitaa kestavind ymparistdn kannalta.

* Toimintaa pidetaan kestavana, mikali se edistaa merkittavasti Ympiristotavoitteet

yhta tai useampaa kuudesta maaritellysta . ilmastonmuutoksen hillinta

ymparistotavoitteesta eikd samanaikaisesti aiheuta merkittavaa . ilmastonmuutokseen sopeutuminen

haittaa yhdellekdan muista ymparistotavoitteista. Lisdksi on . vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestava kaytté ja

noudatettava tiettyja ohjeita koskien mm. ihmisoikeuksia ja suojelu

tyoeldman perusperiaatteita. . siirtyminen kiertotalouteen

. ympariston pilaantumisen ehkaiseminen ja vahentaminen

- Vain tietyt sektorit ovat taksonomiakelpoisia . biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja

ennallistaminen.

» Tavoitteena mm. ohjata paaomavirtoja kestavampiin
aktiviteetteihin ja tunnistaa ympariston nakokulmasta kestava
toiminta

J7 PANKKI
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SFDR

SFDR / RAHOITUSTUOTTEIDEN LUOKITTELU

» SFDR-sdantely asettaa nimensa mukaisesti tiedonantovelvoitteita.

» Kaytannossa markkina kuitenkin kayttaa saantelya tuotteidensa luokitteluun kolmeen kategoriaan.
« Tiedonantovelvoitteet vaihtelevat tuotekategorian (eli kestavyyden) mukaan.

» Tuotekategoriat ovat seuraavat:

J7 PANKKI
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SFDR

SFDR / \Of 1/AOEN LUOKITTELU

» SFDR-sadantely asetta. _/oit*
» Kaytannossa markkine aotteid ategoriaan.

» Tiedonantovelvoitteet vaihtew. . (eli kest: -—‘..'

» Tuotekategoriat ovat seuraavat:

J7 PANKKI
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KESTAVYYSMIELTYMYKSET

« Kestavyysmieltymykset |0ytyy regulaatiosta
« Taytyy selvittaa asiakkailta sijoitusneuvonnassa ja omaisuudenhoidossa
Vaikuttaa siihen, mita tuotteita voi tarjota / kayttaa asiakkaan salkuissa
Kysytaan esim onko kestavyyteen liittyvia mieltymyksia
Pitddko huomioida E,Sja/tai G
Millaisin keinoin tulee hallita kestavyysriskeja?
Kestavien sijoitusten osuus oltava salkussa min?
Taksonomian mukaisten sijoitusten oltava salkussa min?

» Toki mieltymyksia on ilman regulaatiotakin, mutta ne ohjaa Idyhemmin
« Instituutioille selvasti pidemmalle viedyt mieltymykset/vaatimukset
* ’Piensijoittajilla’ erilaisia mielikuviin perustuvia ajatuksia

18.11.2024 MIKA LESKINEN / S-PANKKI
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YHTEENVETO - 20 VUODEN KEHITYSKULKU

Voisiko Qi/é.i
vastuullisuus Haetaan lisé- Aktiivinen 7

Fig:zﬂltlllgtt?eaer: vaikuttaa arvoa analyysiin ja omistajuus 9 [ am—
yrityksen paatoksentekoon tyokalupakkiin
menesiykseen? REGULAATTORI

& LAKI

EETTINEN SIJOITTAMINEN o 2 VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN
—> KATSE ETEENPAIN —>
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TARKEAA TIETOA

Tama on mainos. Tama materiaali ei ole kehotus merkita sijoitusrahaston osuuksia. Materiaali on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen informaatio
rahastosta. Vaikka materiaalin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, S-Pankki ei
vastaa siinda mahdollisesti olevista virheista tai puutteista.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niistd saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin
alkuperaista sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myds valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot vaikuttavat
sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan
kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta.
Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin.

Sijoittamista koskevassa paatoksessa on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan
rahaston esitteessa, avaintietoasiakirjassa, sddanndissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoasiakirjassa seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Loydat materiaalit maksutta rahaston osuussarjakohtaiselta sivulta
verkkosivuillamme osoitteessa s-pankki.fi/rahastot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastojen hinnastossa. Rahastoja
hallinnoi S-Pankki Rahastoyhtid Oy. S-Pankki Oyj valittda toimeksiantoja rahastoihin.
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